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冲击6.7元关口
Wind数据显示，截至2日16时30分，在岸人

民币对美元汇率最高触及6.7007元，离岸人民币
对美元汇率最高报6.7057元，一度叩响6.7元关
口大门。

同时，美元指数延续低位震荡。截至2日16
时 30 分，美元指数报 100.97，跌破 101 关口。美
国当地时间2月1日，美联储宣布加息25个基点，
如期放缓加息步伐，联邦基金利率步入 4.5%至
4.75%区间。

人民币汇率持续攀升成为外汇市场一道亮
丽风景线。截至2月2日，今年以来，人民币对美
元汇率中间价累计调升2516个基点。

对于人民币汇率持续攀升的原因，中金公司
外汇专家李刘阳认为，1月以来，中国经济持续恢
复向好，北向资金加速流入，人民币出现升值趋
势。“在中国经济快速修复背景下，证券资金流
入、结汇需求增强、美元走弱主导了1月人民币汇
率的强势行情。”李刘阳说。

保持合理均衡水平
在外部压力趋缓、内部因素改善背景下，人

民币汇率将呈现双向波动、温和回升、逐步趋近
长期合理区间的走势。

从外部因素来看，美联储加息转入下半场，

叠加市场对美国经济前景担忧，美元指数上行动
能趋弱，人民币汇率下行压力有所减小。李刘阳
认为，美国通胀放缓带动美联储加息预期回落，
中国与欧洲经济企稳预期带动风险偏好走强令
美元承压，即使短期美元指数可能会因为风险偏
好变化而有所反弹，但基本面的变化让美元指数
重回新高的可能性进一步降低。

从内部因素来看，最新公布的先行指标传递
出国内经济回升向好的积极信号，为人民币汇率
在合理均衡水平运行提供良好环境和支撑。“经
济稳金融稳，经济强货币强。”中银证券全球首席
经济学家管涛说，随着中国经济加速复苏，国内
外普遍看好中国经济前景，人民币资产投资价值
受关注，2023年人民币汇率走势有望实现逆转。

中信证券首席经济学家明明表示，国内经济
预期改善对风险情绪起到积极作用，A股市场有
望继续吸引外资流入、中美利差趋势性收敛使得
债券市场外资流出压力趋缓。仲量联行大中华
区首席经济学家兼研究部总监庞溟预计，在一系
列积极因素和正面预期的推动下，人民币汇率全
年总体趋势将保持稳步回升、温和走强，并逐步
向中长期均衡价值水平和合理区间趋近。

人民币资产吸引力上升
与人民币汇率走强相得益彰的是，外资加速

流入。Wind 数据显示，2 月 2 日，北向资金净买
入26.93亿元。北向资金已保持连续17个交易日
净买入，合计金额1516.02亿元。

中国经济呈现明显复苏趋势，促使人民币资
产在全球资产配置中的优势进一步凸显。“国内
经济回暖趋势明显，意味着以人民币计价的资产
对海外资金的吸引力增强。”李刘阳说。

申万宏源证券认为，2023年以来，北向资金
大幅净流入与人民币汇率大幅升值同时出现，反
映出典型的经济基本面“中强美弱”的预期，说明
外资对中国经济复苏认同度极高。

在中国经济企稳回升预期下，多家外资机构
看好中国资本市场。“中国宏观经济有望持续复
苏，资本市场有望继续上涨。”高盛首席中国股票
策略师刘劲津说。摩根士丹利中国首席市场策
略师王滢在2023年度展望中将中国股票的评级
从“标配”上调为“超配”，这也是该机构时隔近两
年对中国股票市场的观点再次“翻多”。

正如国家外汇管理局副局长、新闻发言人王
春英所言，在我国经济增速企稳回升、人民币资
产吸引力增强，以及人民币资产避险属性凸显等
因素支撑下，外资将继续稳步投资我国证券市
场。
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人民币持续走强
折射经济向好预期

证监会日前就全面实行股票发行注册制主要
制度规则向社会公开征求意见。证券业热议全面
注册制改革正式启动，多家券商表示全面注册制
将给我国资本市场增添更大活力。

中信证券表示，市场已对全面注册制今年落
地有较充分的预期，全面注册制的实行有助于夯
实直接融资体系制度基石，提升投融资效率，促进
资本市场长期健康发展。

据该机构统计，截至 2023 年 1 月 31 日，创业
板和科创板的注册制企业共917家，数量排名前
三的行业为机械、电子、医药。中信证券认为，全
面注册制将打通一二级市场，加速市场存量标的

“优胜劣汰”，为我国资本市场聚集优质的成长标
的。

中金公司表示，以全面注册制为牵引的资本
市场改革是推进资本要素市场化的重要一环。全
面注册制不仅能够助力我国资本市场更好地服务
实体经济、提升发行效率、深化市场化改革，还能
从根本上改变我国证券市场的监管审核现状，进
一步优化监管职能。

银河证券研究团队认为，全面注册制改革是
落实我国创新驱动发展战略、实现经济高质量发
展的必然选择。完善以注册制为核心的资本市场
基础制度，有利于要素资源向科创等高效率高活
力领域聚集，推动我国经济转型和产业升级。

东方证券首席经济学家邵宇在接受上海证券
报记者采访时表示，全面注册制改革强调约束与
激励相融合，鼓励市场化的发行和定价机制，优化

市场与投资者之间双向选择
的良性关系。同时，全面注册
制的推出能给资本市场带来
信心，通过优胜劣汰机制，帮
助优质企业更加便捷地获取
股权融资支持，实现长期回
报。

中国特色现代资本市场
建设吹响新号角，外资券商也
对此充满期待。高盛高华证
券总经理索莉晖表示，全面注
册制将优化中国企业上市门
槛，助力优质企业获得市场认
可，为全球投资者的财富管理
提供更多更好的标的。

她还认为，从A股市场结
构来看，专业机构投资者发挥
的作用越来越大。外资机构看好中国经济和A股
巿场未来的发展，正持续布局中国资产，市场估值
将更趋于理性。

瑞银证券董事长钱于军表示，全面注册制下，
A股发行条件得到精简，中国资本市场的包容性
进一步提升。同时，全面注册制将促进市场优胜
劣汰功能更好发挥，中国资本市场的活力将进一
步增强。

证券行业的发展也将迎来新机遇。中信建投
证券表示，全面注册制将利好券商投行业务发
展。同时，证券公司跟投制度不断创新，能为券商

自营投资带来确定性较高的业绩增量。
开源证券副总裁兼研究所所长孙金钜认为，

全面注册制实施后能间接通过上市公司质量提
升，为券商的资管、自营、研究等业务提供更多优
质标的。同时，全面注册制将进一步压实压严中
介机构“看门人”职责，倒逼券商加强内控管理、提
高服务质量。

中金公司表示，参考科创板注册制试点以来
的格局趋势，预计全面注册制或将进一步促进证
券行业集中度的提升。长期维度下，投行及机构
综合服务能力领先的头部券商更加受益。
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证券业热议全面注册制改革
将为资本市场增添更大活力

2月2日，人民币汇率走强，人民币对美元汇率中间价升至2022
年8月以来新高。专家表示，在外部压力趋缓、国内经济向好态势明
显背景下，人民币汇率将呈现双向波动、温和回升、逐步趋近长期合
理区间的走势。外资看好中国经济前景，人民币资产吸引力提升。


