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2月6日，中国人民银行（下称“央行”）发布
公告，为维护银行体系流动性合理充裕，当日以
利率招标方式开展了1500亿元逆回购操作，操
作利率维持2%不变。鉴于当日有5230亿元逆
回购到期，故央行公开市场实现净回笼3730亿
元。

春节后，央行逆回购方向上以净回笼货币
为主。据Wind数据统计显示，1月28日至2月6
日，央行公开市场累计实现净回笼14410亿元。

“央行在春节前通过提高逆回购操作规模、
启用不同期限逆回购工具等公开市场操作方
式，灵活安排操作数量和资金期限以维护流动
性平稳。”仲量联行大中华区首席经济学家兼研
究部总监庞溟对《证券日报》记者表示，这部分
大量投放的流动性会在春节后短期内集中到期
并自然收回。

从逆回购投放量来看，1 月 28 日至 2 月 1
日，央行操作规模均为千亿元级。2月2日降至
660亿元，2月3日进一步降至230亿元，2月6日
则又升至1500亿元。

谈及逆回购操作规模回升的原因，光大银
行金融市场部宏观研究员周茂华对《证券日报》
记者表示，由于2月6日公开市场操作工具到期
回笼量相对较大，市场利率有所回升，央行适度
加大逆回购操作，以满足机构短期资金需求，平
稳短期资金面；同时也释放出央行呵护资金面，
确保市场流动性保持合理充裕的信号。

全国银行间同业拆借中心数据显示，2月6

日上海银行间同业拆放利率(Shibor)全线走高。
其中，隔夜Shibor上行52个基点至1.782%，7天
及14天Shibor则分别上行15.7个基点、9.8个基
点至 2.007%、1.966%，均为 2 月 2 日以来最高水
平。另外，DR007(银行间存款类机构7天质押
式回购加权平均利率)2月3日报1.821%，截至2
月6日16时30分，DR007报2.0039%。

从本月流动性扰动因素来看，庞溟表示，除
了春节后现金回笼与中长期资金到期等因素
外，其他流动性扰动因素主要包括缴税、财政债
净缴款、存款缴准等。但参考往年数据，2月份
与3月份均为缴税常月，预计2月份与3月份缴
税、政府债净缴款和缴准规模较小，对流动性的
影响相对可控。

周茂华也认为，“结合以往经验，本月流动
性因素除了公开市场操作工具到期、春节后现
金逐步回笼外，还有债券发行，缴税、缴准等。”

周茂华进一步表示，从近期央行操作特点
看，央行公开市场操作保持灵活性，相对于

“量”，央行操作更重“价”（市场利率），预计接下
来央行将关注短期因素扰动与市场利率水平，
通过多种工具灵活操作，熨平短期资金面波动，
确保市场利率围绕政策利率附近波动。

在庞溟看来，接下来一段时间资金面将继
续维持松紧得宜、稳健中性的状况，流动性将继
续保持合理充裕，推动实体经济融资成本继续
保持整体下行趋势。
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央行逆回购规模重回千亿元级
流动性“松紧得宜”成常态

“使用数字人民币有89元减10元支付优惠。”元
宵节当天，北京市民张墨在某电商平台下了一笔生
鲜订单，商品本身买二赠一，叠加平台优惠券，算下
来单价十分划算，到支付环节，使用数字人民币还能
再省一笔。“最近数字人民币活动不少，到支付环节
我都会留意一下。”张墨说。

今年以来，多个数字人民币试点地区开展了丰
富多彩的数字人民币促消费活动，仅春节期间相关
活动就有 200 多个。专家认为，数字人民币与消费
券、电商平台等场景结合，可共同促进消费市场加快
回暖。

拉动居民消费
近日，在广东、浙江、江苏、山东等省份，多个数

字人民币试点城市向民众发放数字人民币消费券，
拉动居民消费。例如，广东省深圳市开展了餐饮行
业1亿元补贴活动，浙江省金华市开展了“留东阳过
年暖心红包”活动，江苏省连云港市开展了“新春惠
民消费券”促消费活动，山东省济南市开展了“泉城
购”春节消费券活动。商业机构的数字人民币促消
费活动则更加多元，覆盖移动通讯、百货商超、交通
出行、旅游等应用场景。

近期不少网友在社交平台晒出抽中数字人民币
消费券后去消费的记录，也从一定程度上印证了数
字人民币消费券促进消费、活跃市场的积极作用。

2022年以来，自全场景开通数字人民币支付通
道后，美团已联合商业银行面向全国试点地区用户
发放超过4亿元数字人民币红包和消费券，充分发挥
数字人民币精准促消费特性，有效带动试点地区各
类生活服务消费复苏。

“我现在用数字人民币支付的次数比以前多了
不少。比如，平时点外卖等除了平台优惠以外，使用
数字人民币还有额外优惠。”家住北京市海淀区的王

梦告诉中国证券报记者。
美团数据显示，1月21日至1月27日，全国各试

点地区消费者在美团领取数字人民币红包或消费券
后，在两万余家平台中小微商户消费。较之去年春
节期间，平台上数字人民币交易订单量增长近4倍，
数字人民币交易用户数增长超5倍，数字人民币交易
金额增长6.2倍。

有序推进研发试点
数字人民币试点日前再次扩大范围以及数字人

民币智能合约、“无网无电”支付功能的相继出炉，将
有效助力激发消费活力。

数字人民币APP显示，开展试点最早的广东深圳、
江苏苏州、河北雄安、四川成都四地，试点范围已扩至
全省（广东省、江苏省、河北省、四川省），此外还增加山
东省济南市，广西壮族自治区南宁市、防城港市和云南
省昆明市、西双版纳傣族自治州作为试点地区。

“更多地区加入试点，有助于在更大范围对数字
人民币进行更大规模的测试应用，更深度地检验数
字人民币系统性能，也有助于更多公众提前感受数
字人民币的魅力。”招联金融首席研究员董希淼称。

在易观分析金融行业高级咨询顾问苏筱芮看
来，数字人民币在各类试点成熟经验的基础上稳步
推进，并因地制宜融入各地购物节等活动开展推广，
在进一步扩大用户规模的同时让更多人熟悉使用数
字人民币，为用户提供更多支付选择，也能够有效促
进当地消费，为实体经济提供更多支持。

光大银行金融市场部宏观研究员周茂华表示，
数字人民币的技术特性尤其是智能合约技术的运
用，有利于精准促进消费。“数字人民币与消费券、电
商平台等场景结合，既有助于数字人民币推广，也有
利于加快消费市场回暖。”他说。
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助推消费回暖
数字人民币应用亮点纷呈
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