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2026年开年以来，金价高位震荡运行，黄金相关
投资产品成理财市场“香饽饽”。记者采访获悉，多
家中外资银行顺势密集推出挂钩黄金的结构性存款
产品，凭借“本金保障+收益浮动”核心优势与灵活期
限选择，成为投资者布局黄金赛道新选项，部分产品
年化收益率高达5%。

国内银行更注重短期灵活配置与低门槛，以吸
引广泛投资者。例如，上海农商银行1月8日推出的
鑫和系列产品挂钩伦敦金，期限涵盖7天、14天、35
天及 91 天，预期年化收益区间 1.20%至 1.65%；江苏
银行无锡分行近期推出3个月与6个月两款挂钩黄
金的结构性存款，起存金额均为1万元，预期年化收
益率分别为1%或1.89%或2.09%；招商银行“点金”系
列产品期限覆盖7天至181天，其中1月9日起售的

“点金看涨三层区间周周存”，根据黄金价格波动区
间突破情况，提供1%或1.27%或1.47%的预期到期年
化收益率。

中国邮政储蓄银行研究员娄飞鹏对《证券日报》
记者表示，银行密集推出挂钩黄金的结构性存款产
品，主要在于把握黄金避险情绪升温的市场窗口，更
好服务客户投资理财需求，同时也提升自身零售
AUM（资产管理规模）与中间业务收入，优化收入结
构缓解净息差压力。

伴随投资热度攀升，相关风险提示同步升级，理
性配置成为关键。娄飞鹏表示，对普通投资者而言，
黄金结构性存款兼具本金保障与潜在收益弹性，相
较实物金、ETF 或期货，门槛低、操作简便、风险可

控，是当前布局黄金的较优选择之一，但收益表现与
金价走势紧密相关。若金价大幅上涨，可获得浮动
收益上限；若金价回调或滞涨，则可能仅获保底收益
甚至接近零收益，具体取决于产品结构设计。

在产品选择上，娄飞鹏建议投资者重点关注四
方面：收益是否与金价实际表现挂钩、是否设置复杂
触发条件、期限流动性限制，以及是否明确披露最大
损失可能性，投资前需仔细阅读产品条款，清晰认知
产品属性。

南开大学金融学教授田利辉在接受《证券日报》
记者采访时表示，这类结构性存款的收益机制具有

“非对称性”。无论金价剧烈回调还是持续冲高，投
资者往往更易获得中间档或较低收益。金价大幅回
调时，若未触发极端条件，本金虽安全但收益通常仅
达最低档或保底水平；金价持续冲高时，一旦突破合
约预设的观察区间上限或封顶线，收益便被锁定在
最高档，无法随金价继续上涨增值。这种设计让银
行对冲了自身风险，却将价格极端波动转化为投资
者的机会成本。

田利辉进一步强调，投资者需穿透“保本”表象，
洞察三重核心风险：一是收益不及预期的核心风险，
务必厘清各档收益尤其是“最高收益率”的触发条
件，这类条件往往对金价波动区间有严格限制；二是
流动性风险，产品存续期内一般不可提前赎回，资金
将被锁定；三是机会成本风险，存续期内可能错失其
他更具潜力的投资机会，尤其在黄金单边牛市中会
受收益上限束缚。 来源：证券日报

金价高企 银行挂钩黄金结构性存款走俏

当人们翻出厚重冬装时，
家里的“毛孩子”也迎来了年度
保暖大考。寒冬来袭，宠物怎
么过冬天？

在北方，零下十几度的低
温催生了独特的保暖需求。在
社交平台上，“东北人不语，只
是一味在树杈上挂小狗鞋”的
段子在冬天再度刷屏，“毛孩子
掉鞋子”也成了网友热议话题。

为防小狗跑丢鞋子，网友
们甚至认真总结出经验：选亮
色款，遛狗时务必“盯紧四个蹄
子”。切实的保暖需求也体现
在数据上，据天猫数据，狗鞋订
单量同比增长超70%。尤其对
于怕冷的小型犬和短毛犬而
言，一双结实的“狗鞋”不是装
饰，而是刚需。

相较于北方“物理攻击”式
的干冷，南方湿冷的“魔法攻
击”对宠物养护提出了更高要
求。

有宠物主人表示，室温若
长期低于10摄氏度，猫狗易出
现软便、呕吐等情况。因此，南
方的养宠人们更倾向于钻研室
内保暖方案。在天猫，构成南
方“毛孩”过冬核心的“三件
套”——宠物羽绒服成交同比
增长近190%，智能控温宠物电
热毯成交同比增长超120%，加
厚 保 暖 窝 成 交 同 比 增 长 近
60%。

与此同时，“温暖”喂养理
念也深入人心，能够保持水温
适宜的恒温宠物水碗等产品需
求持续旺盛。

被细心呵护的远不止猫
狗，面对低温，仓鼠、鹦鹉、斗鱼
等“小不点们”也得到了科技与
细心的双重保障。

天猫数据显示，鹦鹉保温
箱搜索量同比增长 80%，鹦鹉
鸟窝订单量同比增长超 70%，
陶瓷加热灯、温控站杆等专业
设备密集上市，让主人不必在

“怕它冷”和“怕它应激”间艰难
取舍。鱼缸加热棒订单同比上
涨超110%，观赏鱼在冬日也能
徜徉于“恒温泳池”。仓鼠主人
精心搭配纸棉、木屑等垫料，建
造温暖巢穴，卡诺仓鼠垫料订
单量同比翻倍。

仅在过去一周，天猫上宠
物保暖相关搜索量同比大涨近
250%。这场消费热潮背后，是
宠物家庭科学养护理念推动保
暖用品从“季节性补充”升级为

“常年刚需”，为千亿级宠物市
场带来强劲活力。

来源：钱江晚报

“南方喵”用上电热毯

北方狗穿起防滑靴

宠物过冬装备

销量大增

眼下正值“三九”时节，各地百姓生活烟火气正浓，
为寒冬带来人间温暖。

图一：在山东省胶州市九龙街道，黑氏传统花馍非
遗工坊店主黑尤坤将花馍从货架上取下。

图二：在黑龙江省肇东市大似海冬捕渔猎文化节
上，游客在“冻鱼塔”前留影。 来源：新华网

“三九”人间

烟火气

作为长线资金、耐心资本和市场稳定器的保险资金，
如何看待新一年投资形势？如何谋新篇布新局？

为探寻保险机构2026年投资思路，证券时报在岁末
年初向保险公司投资部门和保险资产管理公司相关负责
人发放问卷。这也是证券时报2016年以来连续第11年
开展“中国保险投资官调查”。

2026年中国保险投资官调查共回收38份有效问卷，
调查对象覆盖国内主要保险资管公司、保险公司的首席

投资官以及投资业务条线负责人。样本机构管理险资规模
超过26万亿元，在37万亿元保险资金余额中占比超七成。

对于2026年投资前景，参与调查的保险投资官看法
偏向乐观——逾七成的投资官认为“乐观”或“比较乐
观”，投资情绪明显好于2025年年初。

在大类资产上，保险投资官2026年最愿意增配的资
产中，“股票、股基”排在首位，其次为“股权投资”。

来源：证券时报

2026年中国保险投资官调查：

七成偏向乐观“股票、股基”排在首位
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