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新年伊始，银行理财机构密集下调理财产品费率。南银
理财近日发布公告，下调旗下悦稳系列产品固定管理费与销
售费率。与此同时，中原银行也公告调整旗下3款理财产品
费率。苏商银行特约研究员薛洪言介绍，多家银行和理财公
司掀起阶段性降费潮，通过主动调降产品的相关费率，让利于
投资者，旨在关键时间窗口提升产品的吸引力，以吸引资金流
入并扩大市场份额。在现阶段银行“存款搬家”的背景下，费
率下调正成为承接储蓄资金的重要抓手。业内专家指出，理
财公司下调理财产品费率，是低利率环境下行业竞争加剧，为
了吸引客户投资承接“存款搬家”资金，以及冲刺“开门红”业
绩的综合体现。

银行理财公司密集降费动作，背后是多重因素的共同驱
动。薛洪言认为，直接原因是为了在年初资金充裕的时期，积
极争取投资者进行资产再配置的资金。更深层次看，这是在
理财产品整体收益率面临下行压力的环境中，机构为维持产
品相对竞争力而采取的一种策略。同时，这也反映了理财市
场从高速增长进入更加注重存量竞争的阶段，机构通过价格
手段来稳固或拓展自身市场地位。

近年来，我国银行理财市场快速发展，行业竞争不断加
剧。截至2025年三季度末，全市场共存续产品4.39万只，同
比增加10.01%；存续规模32.13万亿元，同比增加9.42%。其
中，理财公司理财产品存续规模占全市场的比例达91.13%。
在此背景下，降费成为理财公司应对行业竞争的一种手段。

中国社会科学院金融研究所银行研究室主任李广子表
示，降费并不意味着对所有产品“一刀切”，而应该是针对特定
客群、特定渠道或特定时间段进行精准降费，提高针对性。薛
洪言认为，这类优惠通常有明确的期限或条件设定，反映出其
短期营销策略的属性，而非永久性的费率变革。

对于理财公司来说，“卷价格”或简单降费是不可持续
的。未来，可以采取与业绩表现挂钩的浮动管理费方式将自
身利益与投资者利益绑定，以实现商业可持续。

理财公司要摆脱同质化的费率竞争，根本在于构建超越价
格的核心竞争力。薛洪言认为，这需要持续加强投资研究能
力，尤其是在复杂市场环境中获取稳健回报的能力；同时，应致
力于开发真正满足不同投资者需求的差异化产品；更为长远的
是，应建立以客户为中心的服务体系，通过提供专业的资产配
置建议和全流程陪伴，提升客户信任与黏性，从而赢得市场。

费率只是投资者选择理财产品时的一个因素，不能仅为
费率而忽视其他因素。在近年来的低利率环境下，投资者单
纯将资金置于活期账户难以增厚收益，如何让手里的活钱既
避免“躺在”活期账户里贬值，又能兼顾灵活性和一定的收益
性呢？

普益标准研究员王丽婷认为，首先要做好资金用途细分
和规划，区分闲钱和活钱，然后进行分层管理。例如，将短期
日常开支资金和应急资金作为核心活钱，配置于高流动性产
品；将中期计划用款作为缓冲资金，可配置流动性适中、收益
略高的产品；将长期闲钱用于追求更高收益，可接受一定的锁
定期。在活钱管理中，可构建多元化的现金管理组合，通过分
散配置不同类型的产品，借助其策略与收益等差异实现优势
互补，获取更稳健的综合回报。

在防范投资风险方面，李广子建议，投资者需要综合考虑
自身的风险偏好以及理财产品的营利性、安全性和流动性等，
选择适合自身特点的理财产品，在风险和收益之间把握好平
衡；在投资时，可以考虑优先选择“固收+”、现金管理类产品，
关注产品底层资产与历史波动；长期配置可考虑定期分红型
或设置最短持有期产品，更好地平衡流动性与收益。

来源：经济日报

1 月 20 日，国际金价在避险需求推
动下再度刷新历史新高，伦敦金现货价
格、COMEX 黄金期货价格双双突破
4700美元/盎司。2026年以来，国际贵金
属市场延续强势格局，铜价亦在高位运
行。

随着全球宏观不确定性加剧，贵金
属及基本金属的市场走势备受关注。
瑞银贵金属策略师 Joni Teves 日前在接
受中国证券报记者专访时表示，多元化
配置需求是本轮金价上行的核心驱动

力，机构投资者、零售投资者及各国央
行均在增持黄金以应对宏观不确定
性。她预计金价上半年仍有上攻动能，
若市场对美联储独立性的担忧持续升
温，金价在上半年有望冲击 5000 美元/
盎司关口。白银则受益于金价上涨的
带动及自身供需缺口收窄，今年或挑战
100 美元/盎司。铜市场在能源转型需
求拉动下，供需格局趋紧，价格中枢有
望抬升。

来源：中国证券报

金价上半年或冲击5000美元

白银和铜价结构性支撑渐强

日前，黑龙江哈尔滨站，百余名来自
新加坡、马来西亚等的外籍游客踏上
K7041次“东北民俗”主题列车，前往“神
州北极”漠河体验冰雪魅力，这是“东北
民俗”主题列车首次迎来大型国际旅游
团队。

这个冬季，冰雪游持续火热。为体
现地域特色，哈尔滨至漠河的 K7041 次
列车采用“东北大花”主题装饰，模拟东
北农家炕头样式布置，营造温馨喜庆的
旅途氛围。车厢连接处展示了北方冰上
运动常见的爬犁、竹板（简易双板滑雪
板）等实物，车窗上凝结的天然冰花与车
内暖意交融，增强旅客置身冰雪世界的
沉浸感。

行程中，列车餐车变身为“移动文化
展厅”，开展东北秧歌教学、剪窗花、包饺
子及东北传统游戏“嘎拉哈”等体验活
动。来自漠河的非遗代表性传承人还现
场展示了鄂伦春族小调、传统桦树皮烙
画等技艺，吸引众多外籍旅客踊跃参与。

为提供更好出行体验，哈尔滨站为
团体游客开辟进站绿色通道，齐齐哈尔
客运段组织青年志愿者提供全程中英双
语引导服务。同时，列车上配备多语言
旅行指南，详细介绍沿途风光与民俗知
识，让旅客留下难忘的冬日体验。

图为列车工作人员与游客在餐车合
影留念。

来源：人民日报

“东北民俗”主题列车首迎国际旅游团

多家银行和理财公司掀起降费潮
低利率环境下理财行业竞争加剧——

人民网北京1月21日电（记者 李
栋）近日，农业农村部以“乡约中国年”
为主题，发布天津运河烟火之旅、江苏
镇江醋文化休闲之旅等 53 条冬季乡村
休闲旅游精品线路，以及山东潍坊小麦
峪村、广西融安金桔老家等 144 个精品
景点，旨在为广大游客春节期间走进乡
村、乐享年味提供丰富选择，并推动农
村一二三产业融合发展。

农业农村部相关负责人介绍，本次
发布的精品景点线路，聚焦春节主题和
假日乡村休闲旅游产品，涵盖非遗体
验、滑雪戏雪、温泉康养等特色项目，充
分展示各地的乡村冬景、民俗风情与特
色物产，精准对接家庭游、亲子游、文化
体验游等多元市场需求，为广大游客春
节期间走进乡村、乐享年味提供了丰富
选择。

过年去哪儿玩？
农业农村部发布53条冬季乡村休闲旅游精品线路


